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GAINS DE 2,6 M$ POUR WESDOME AU COURS DU PREMIER SEMESTRE DE 2010

Toronto, Ontario — Le 16 aolt 2010 — Mines d’or Wesdome Ltée (WDO :TSX) (« Wesdome » ou la
« SOCiété ») est heureuse d’annoncer ses résultats financiers et d’exploitation non vérifiés qui découlent
de ses activités au Canada pour le deuxieme trimestre qui s’est terminé le 30 juin 2010. Les informations
du présent communiqué devraient étre lues de pair avec les états financiers intermédiaires non vérifiés
de la société et le rapport de gestion de la direction pour le second trimestre qui s’est terminé le 30 juin
2010, lesquels pourront étre consultés sur le site Web de la société, au www.wesdome.com, ainsi que
sur SEDAR, au www.sedar.com. Tous les montants sont exprimés en dollars canadiens, sauf indication
contraire.

La société est propriétaire de I'exploitation miniére aurifere Eagle River située a Wawa en Ontario et du
complexe minier Kiena situé a Val-d’'Or au Québec. La mine Eagle River a commencé ses activités
commerciales d’exploitation le 1* janvier 1996 et la mine Kiena, le 1*" ao(t 2006.

Les faits saillants du second trimestre de 2010 sont les suivants :

0 Production de 15 872 onces

0 Recettes atteignant 22,4 M$ a la suite de la vente de 18 000 onces au prix de 1 244 $ I'once
o0 Flux de trésorerie d’exploitation s’élevant a 4,6 M$ ou 0,05 $ par action
o}

Stock d'or s’élevant a 11 263 onces ou 14,9 M$ a la valeur du marché au 30 juin 2010

Donovan Pollitt, président et chef de la direction a déclaré : « Au cours de ce second trimestre, les gains
se sont révélés modestes, et les flux de trésorerie d’exploitation ont été respectables puisque nous
continuons de traiter le minerai a plus faible teneur de nos deux mines en prévision de cours de l'or plus
élevés. Nous prévoyons atteindre notre objectif de production grace a I'amélioration des teneurs au
guatrieme trimestre de 2010. Nos derniers communiqués de presse d’exploration démontrent le potentiel
de ces deux installations et de la mine Mishi de produire des actifs dans le futur. »

PERFORMANCE GENERALE

Au 30 juin 2010, la société disposait d'un fonds de roulement de 34,0 M$. Pendant la premiere moitié de
'année, les flux de trésorerie d’exploitation ont totalisé 10,0 M$; d’autre part, 8,9 M$ d’'investissements en
capital ont été réalisés pour I'exploration, la mise en valeur et I'achat d’'équipements miniers et 2,0 M$ ont
été versés en dividendes. Le bénéfice net pour la période de six mois se terminant le 30 juin 2010 a été
de 2,6 M$, dont la majeure partie a été réalisée au premier trimestre.

Les deux mines produisent actuellement a partir de zones a basse teneur de leur séquence
d’exploitation. Nous travaillons activement au développement de nouvelles zones, a la modernisation de
notre flotte miniére et a 'avancement de nos projets de croissance et de forage.


http://www.wesdome.com
http://ww.sedar.com

RESULTATS DES ACTIVITES D’EXPLOITATION

Trimestre se terminant le 30 juin

Semestre se terminant le 30 juin

2010 2009 2010 2009
Mine Eagle River
Tonnes extraites 39271 32908 73 387 65 195
Teneur moyenne récupérée (g/t) 6,5 13,4 7,7 14,8
Production (onces) 8 189 14 183 18 088 31 068
Ventes (onces) 10 000 19 000 22 000 30 300
Stock d’or (onces) 8 169 8 395 8 169 8 395
Recettes générées par la vente d'or (k$) 12 445 20 459 26 302 33299
Colts d’exploitation (k$) 9450 9137 17 021 14 900
Bénéfice d’exploitation (k$) * 2995 11 322 9281 18 399
Prix de I'or réalisé ($CA/once) 1244 1075 1195 1098
Complexe minier Kiena
Tonnes extraites 68 072 67 216 133732 125234
Teneur moyenne récupérée (g/t) 3,5 3,1 3,3 4,3
Production (onces) 7 683 6776 14 143 17 325
Ventes (onces) 8 000 9 000 13 000 18 400
Stock d’or (onces) 3094 1877 3094 1877
Recettes générées par la vente d’or (k$) 9971 9744 15691 20 455
Colits d’exploitation (k$) 7463 8503 12 688 15 006
Bénéfice d’exploitation (k$) * 2508 1241 3003 5449
Prix de I'or réalisé ($CA/once) 1244 1079 1204 1110
Total
Production (onces) 15872 20 959 32231 48 393
Ventes (onces) 18 000 28 000 35000 48 700
Stock d’or (onces) 11 263 10272 11 263 10272
Recettes générées par la vente d’or (k$) 22 416 30 203 41 993 53 754
Colts d’exploitation (k$) 16 913 17 640 29 709 29 906
Bénéfice d’exploitation (k$) * 5503 12 563 12 284 23 848
Prix de I'or réalisé ($CA/once) 1244 1076 1198 1102

*

La société a inclus dans le présent rapport certaines mesures de rendement non conformes aux PCGR, y compris le bénéfice
d’exploitation et les colts d’exploitation relatifs aux ventes applicables. Ces mesures ne sont pas définies en vertu des PCGR et
ne devraient donc pas étre prises en considération sans également tenir compte du bénéfice net (perte) ou des flux de trésorerie
d’exploitation et ne devraient pas étre considérées comme des données alternatives ou plus significatives que le bénéfice net et
les flux de trésorerie déterminés conformément aux PCGR comme indicateurs de notre rendement financier et de nos liquidités.
La société estime que certains investisseurs utilisent ces informations, en plus des mesures classiques préparées

conformément aux PCGR, pour évaluer la performance de la société et sa capacité a générer des flux de trésorerie.

Au cours du second trimestre, les activités d’exploitation combinées ont produit 15 872 onces d'or et
18 000 onces d'or ont été vendues au prix moyen de 1 244 $l'once.
s'élevait a 11 263 onces; ce stock est reporté au colt historique. Les codts et les recettes relatifs a ce

Au 30 juin 2010, le stock d'or

stock d’or seront constatés dans les états financiers de I'exercice au cours duquel il sera vendu.

Au second trimestre, les recettes générées par la vente d’or ont excédé les colits d’exploitation avec pour
résultat un bénéfice d’exploitation miniére, ou marge bénéficiaire brute, de 5,5 M$. En plus de ces colts
d’exploitation directs, les autres codts, y compris le paiement de redevances, les frais corporatifs et
généraux ainsi que les frais d'intéréts, se sont élevés a 1,2 M$. Les deux mines ont contribué a part

égale au bénéfice d’exploitation miniére.



A la mine Eagle River, I'exploitation miniére a été réalisée dans des zones a faible teneurs. Nous
développons présentement la zone 811 a haute teneur et nous prévoyons une amélioration des teneurs
au cours du deuxiéme semestre. La mine a produit 8 189 onces d’'or a partir de 39 271 tonnes extraites a
une teneur moyenne récupérée de 6,5 g/t Au.

Au complexe minier Kiena, nous avons passé a travers une séquence d’exploitation a tres faible teneur et
nous sommes heureux d’enfin constater une amélioration des teneurs. Au cours du second trimestre, la
mine Kiena a produit 7 683 onces d'or a partir de 68 072 tonnes extraites a une teneur moyenne
récupérée de 3,5 g/t Au. En mai, la mine Kiena a atteint un jalon de la sécurité avec 750 000 heures
travaillées sans accident avec perte de temps.

Cette année, la société entreprend un programme ambitieux d’exploration, de mise en valeur et
d’évaluation afin d'accroitre les réserves et d’augmenter la production. Au complexe minier Kiena, le
forage en direction de la nouvelle découverte Dubuisson au niveau 330 meétres progresse selon les délais
prévus. Les forages intercalaires réalisés sur la zone S50 ont renforcé le potentiel d’'un bloc de ressource
précédemment délimité. Des preuves a l'effet que ce bloc recéle des teneurs plus élevées permet
d’envisager que cette zone puisse ajouter au moins un an de réserves. Le fait saillant des forages a été
une lintersection d'une teneur de 9,51 g/t Au sur une largeur véritable de 20,1 métres (voir le
communiqué de presse daté du 22 juin 2010 disponible au www.wesdome.com).

A Eagle River, les forages de définition continuent d’afficher de bonnes teneurs et une continuité
favorable dans la zone 811 aux profondeurs comprises entre 500 et 800 metres (voir le communiqué de
presse daté du 6 juillet 2010).

La modélisation des ressources du Projet Mishi continue de démontrer un potentiel qui dépasse nos
attentes. Une nouvelle estimation des ressources a évalué que les ressources mesurées et indiquées
atteignaient un total de 5,7 millions de tonnes a 2,4 g/t Au ou 438 000 onces contenues (voir le
communiqué de presse daté du 12 juillet 2010). Quatre-vingt-dix pour cent de ces ressources
s'inscrivent dans un scénario d’exploitation a ciel ouvert sur une profondeur de moins de 110 metres. Un
programme de forage au diamant de 6 000 métres est en cours afin de délimiter la minéralisation vers
'est ou elle demeure ouverte. Une étude de préfaisabilité a débuté. Ce projet constitue donc une
excellente possibilité d’expansion progressive avec peu de risque en capital.

LIQUIDITES ET RESSOURCES EN CAPITAL

Au 30 juin 2010, la société disposait d’'un fonds de roulement de 34,0 M$, comparativement a 35,2 M$ au
31 décembre 2009. Au cours du second trimestre de 2010, les dépenses en immobilisations ont totalisé
4,4 M$, comparativement a 4,8 M$, incluant 0,8 M$ pour I'acquisition de propriétés d’exploration.

La société détient un stock d'or de 11 263 onces, ce qui représente une diminution de 13 391 onces
comparativement au stock d'or de la fin du premier trimestre. Le stock actuel représente des liquidités
dont la valeur de marché s’élevait a 14,9 M$ au 30 juin 2010.

La société croit qu'elle dispose de suffisamment de ressources en capital pour couvrir ses obligations
ainsi que ses codts de fonctionnement et d'immobilisations futurs. Le 7 avril 2010, la société a déclaré un
dividende de 0,02 $ par action payable le 30 avril 2010.

La production prévue pour I'année 2010 devrait générer des flux de trésorerie d’exploitation, et ce, méme
si les prix de I'or devaient étre inférieurs a ceux qui ont cours actuellement.

PERSPECTIVES

Nous maintenons notre prévision de 70 000 onces produites en 2010. Nous investissons dans nos
activités d’exploitation a long terme et nous estimons que des investissements en capital dans des
projets situés a proximité de nos infrastructures existantes constituent un choix judicieux et offrent le
potentiel de croissance présentant le plus faible risque en ce moment.



Mishi se montre trés prometteuse — beaucoup plus en fait que nos prévisions — et il y a quand méme
encore beaucoup de place a I'amélioration. Nous progressons également sous terre en direction de la
zone Dubuisson, une nouvelle découverte dans une nouvelle zone identifiée pour la premiere fois a
'automne 2008.

Le prix élevé de I'or nous donne la possibilité de rapidement mettre en valeur nos zones a teneurs plus
élevées tout en exploitant des teneurs auparavant marginales. Voila ou nous en sommes dans notre
séquence de mise en valeur miniére. Nous nous attendons a une amélioration des teneurs au cours du
deuxiéme semestre et prévoyons étre en position d’offrir une meilleure performance I'an prochain.

A PROPOS DE WESDOME

Mines d'or Wesdome est un producteur d'or canadien établi possédant des usines et des complexes
miniers a Wawa, Ontario ainsi qu'a Val-d'Or, Québec. Wesdome produit de I'or sur une base continue et
non couverte depuis 20 ans et a produit plus d'un million d'onces a ce jour. La société compte 100,8
millions d’'actions émises et en circulation et est inscrite a la bourse de Toronto sous le sigle « WDO ».

Pour plus d’information, veuillez communiquer avec :

Donovan Pollitt, P.Eng., ou Shelly John,
président et chef de la direction responsable des relations avec les investisseurs

8 King St. East, Suite 1305

Toronto, ON, M5C 1B5

Appel sans frais au : 1-866-4-WDO-TSX

Téléphone : 416-360-3743, Téléc. : 416-360-7620

Courriel : invest@wesdome.com, Site Web : www.wesdome.com

Le présent communiqué de presse comporte des « renseignements a caractére prospectif » qui peuvent inclure, notamment, des
énoncés a I'égard des résultats financiers ou d'exploitation futurs de la société et de ses projets. On reconnait souvent, mais pas
toujours, la nature prospective des énoncés a I'emploi des mots « planifier », « prévoir », « s'attendre », « budgéter », « estimer »,
« entendre », « anticiper », ou « croire » ou certaines variantes de ces mots ou expressions (y compris de leur forme négative) ou
encore lorsqu'ils indiquent que certains actes, événements ou résultats « pourraient » ou « devraient » étre posés, se produire ou étre
atteints. Les énoncés prospectifs supposent certains risques, certaines incertitudes et autres facteurs, connus ou inconnus, qui peuvent
faire en sorte que les résultats ou le rendement réels de la société pourraient différer considérablement des résultats futurs, du
rendement ou des réalisations formulés ou sous-entendus dans ces énoncés prospectifs. Les présents énoncés prospectifs sont
valables en date des présentes et la société ne s’engage nullement a mettre a jour ces énoncés de nature prospective, que ce soit en
raison de nouveaux renseignements, d'événements ou de résultats futurs ou pour tout autre motif. Rien ne garantit que les énoncés
prospectifs se concrétiseront puisque les résultats réels et les événements futurs peuvent différer considérablement des résultats et
événements décrits dans ces énoncés prospectifs. La société ne s’engage nullement & mettre a jour ces énoncés de nature prospective
si les événements, les prévisions ou énoncés de la direction devaient changer, a moins d'y étre contrainte par les lois sur les valeurs
mobilieres. Ainsi, le lecteur ne doit pas se fier outre mesure aux énoncés prospectifs.


mailto:invest@wesdome.com
http://www.wesdome.com

Wesdome Gold Mines Ltd.
Consolidated Balance Sheets

(Unaudited)
June 30 December 31
2010 2009
(in thousands)
Assets
Current
Cash and cash equivalents $ 20,711 $ 23,702
Receivables 5,093 4,022
Inventory 16,860 14,624
Marketable securities 53 211
Future income taxes 1,199 1,199
43,916 43,758
Restricted funds 2,500 2,588
Future income taxes 1,645 2,245
Capital assets - 9
Mining properties 68,789 64,637
Exploration properties 30,466 30,018
$ 147,316 $ 143,255
Liabilities
Current
Payables and accruals $ 8,293 $ 7,322
Current portion of obligations under capital leases 1,552 1,240
9,845 8,562
Income taxes payable 82 82
Obligations under capital leases 2,271 1,108
Convertible 7% debentures 9,767 9,483
Asset retirement obligation 1,342 1,324
23,307 20,559
Minority interest in Moss Lake Gold Mines Ltd. 831 857
Shareholders’ Equity
Capital stock 115,352 114,567
Contributed surplus 3,705 3,770
Accumulated other comprehensive loss (194) (222)
Equity component of convertible debentures 1,970 1,970
Retained earnings 2,345 1,754
123,178 121,839
$ 147,316 $ 143,255




Wesdome Gold Mines Ltd.
Interim Consolidated Statements of Income and Comprehensive
Income

(Unaudited)
Three Months Ended June 30  Six Months Ended June 30
2010 2009 2010 2009
(in thousands, except per share amounts)
Revenue
Gold and silver bullion $ 22416 $ 30,167 $ 41,993 $ 53,754
Interest and other (8) 42 128 75
22,408 30,209 42,121 53,829
Costs and expenses
Operating costs 16,913 17,640 29,709 29,906
Amortization of mining properties 3,913 3,494 6,552 5,861
Production royalties 202 228 425 568
Corporate and general 578 518 1,276 948
Stock compensation expense 58 137 165 192
Interest on long-term debt 418 399 789 791
Other interest - - - 7
Amortization of capital assets 8 - 9 1
Accretion of asset retirement obligation 9 20 18 41
22,099 22,436 38,943 38,315
Net income before the following 309 7,773 3,178 15,514
Gain on property held for sale - - - 122
Net income before income tax
and minority interest 309 7,773 3,178 15,636
Income tax
Future - - 600 273
Net income before minority interest 309 7,773 2,578 15,363
Minority interest 11 44 26 30
Net income $ 320 $ 7817 $ 2604 $ 15,393
Other comprehensive loss:
Realized loss on the sale of
marketable securities 104 - 104 -
Change in fair value of
marketable securities (36) - (76) -
Comprehensive income $ 388 $ - $ 2,632 $ -
Net income per common share
Basic and diluted $ 0.00 $ 0.08 $ 0.02 % 0.16



Wesdome Gold Mines Ltd.

Interim Consolidated Statements of Cash Flows

(Unaudited)
Three Months Ended June 30  Six Months Ended June 30
2010 2009 2010 2009
(in thousands)
Operating activities
Net income $ 320 $ 7,817 $ 2,604 $ 15,393
Amortization of mining properties 3,913 3,494 6,552 5,861
Accretion of discount on
convertible debentures 145 139 284 265
Minority interest (12) (44) (26) (30)
Stock compensation expense 58 137 165 192
Amortization of capital assets 8 1 9 1
Future income taxes - - 600 273
Gain on sale of equipment (28) ) (130) @)
Gain on sale of marketable securities 153 - 153 -
Gain on property held for sale - - - (122)
Gain on redemption of convertible debentures - - - (24)
Accretion of reclamation asset obligation 9 19 18 41
4,567 11,556 10,229 21,843
Net changes in non-cash working capital (201) 1,458 (2,328) (7,621)
4,366 13,014 7,901 14,222
Financing activities
Exercise of options 255 139 582 188
Funds paid to repurchase common shares
under NCIB - - - (14)
Funds paid to repurchase debentures - ©) - (453)
Share issuance costs - - 27) (5)
Dividends paid (2,013) (1,995) (2,013) (1,995)
Repayment of obligations under capital leases (455) (408) (763) (804)
(2,213) (2,271) (2,221) (3.083)
Investing activities
Additions to mining and exploration properties (4,974) (4,786) (8,940) (7,064)
Proceeds on sale of equipment 20 20 156 20
Proceeds on sale of marketable securities 33 - 33 -
Proceeds on property held for sale - - - 400
Funds held against standby letters of credit 40 239 88 (267)
(4,881) (4,527) (8,663) (6,911)
Net changes in non-cash working capital 463 (158) (8) (249)
(4,418) (4,685) (8,671) (7,160)
Increase (decrease) in cash
and cash equivalents (2,265) 6,058 (2,991) 3,979
Cash and cash equivalents,
beginning of period 22,976 5,950 23,702 8,029
Cash and cash equivalents,
end of period $ 20,711 $ 12,008 $ 20,711 $ 12,008




