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COMMUNIQUÉ DE PRESSE 
 

GAINS DE 0,02 $ PAR ACTION POUR WESDOME AU PREMIER TRIMESTRE 
 
 
Toronto, Ontario – Le 17 mai 2010 – Mines d’or Wesdome Ltée (WDO :TSX) (« Wesdome » ou la 
« société ») est heureuse d’annoncer ses résultats financiers et d’exploitation non vérifiés qui découlent 
de ses activités au Canada pour le premier trimestre qui s’est terminé le 31 mars 2010.  Les informations 
du présent communiqué devraient être lues de pair avec les états financiers intermédiaires non vérifiés 
de la société et le rapport de gestion de la direction pour le premier trimestre qui s’est terminé le 31 mars 
2010, lesquels pourront être consultés sur le site Web de la société, au www.wesdome.com, ainsi que 
sur SEDAR, au www.sedar.com.  Tous les montants sont exprimés en dollars canadiens, sauf indication 
contraire. 
 
La société est propriétaire de l’exploitation minière aurifère Eagle River située à Wawa en Ontario et du 
complexe minier Kiena situé à Val-d’Or au Québec.  La mine Eagle River a commencé ses activités 
commerciales d’exploitation le 1er janvier 1996 et la mine Kiena, le 1er août 2006. 
 
Le premier trimestre de 2010 a été marqué par les faits saillants suivants : 

o Production de 16 359 onces 
o Gains de 2,3 M$ ou 0,02 $ par action 
o Recettes atteignant 19,6 M$ à la suite de la vente de 17 000 onces au prix de 1 152 $ l’once 
o Flux de trésorerie d’exploitation s’élevant à 5,7 M$ ou 0,06 $ par action 
o Stock d’or s’élevant à 13 391 onces ou 15 M$ à la valeur du marché au 31 mars 2010 

 
Donovan Pollitt, président et chef de la direction a déclaré : « Je suis heureux que nous ayons passé à 
travers ce trimestre anticipé de minerai à plus faible teneur de l’année tout en générant des revenus 
modestes et des flux de trésorerie d’exploitation relativement importants.  Nous sommes impatients de 
produire davantage au cours des trimestres à venir et nous avons l’intention d’ajouter de la valeur en 
2010 grâce à de nombreux forages et à la mise en valeur de nos propriétés exclusives. » 
 

PERFORMANCE GÉNÉRALE 
Au 31 mars 2010, la société disposait d’un fonds de roulement de 37,0 M$.  D’un point de vue 
opérationnel, les recettes ont dépassé les coûts d’exploitation monétaires de 6,8 M$ et 4,5 M$ ont été 
investis en coûts d’immobilisation pour l’exploration, la mise en valeur et le matériel.  Les flux de 
trésorerie d’exploitation ont totalisé 5,7 M$ et le bénéfice net a atteint 2,3 M$ ou 0,02 $ par action. 
 
Les deux exploitations minières produisaient à partir de zones à plus faibles teneurs de leurs séquences 
d’exploitation au cours du premier trimestre et, par conséquent, les coûts décaissés par once ont 
augmenté à 753 $ l’once alors qu’ils s’élevaient à 619 $ l’once au quatrième trimestre de 2009.  Compte 
tenu du lent démarrage de cette année, nous sommes satisfaits de nos résultats financiers. 
 
Parmi les facteurs externes qui ont influencé les résultats, notons l’augmentation de 20 % du taux de 
change $CA/$US et l’hiver doux qui a entraîné une économie sur les plans des coûts de l’énergie et des 
niveaux de consommation. 

http://www.sedar.com
http://www.wesdome.com
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RÉSULTATS DES ACTIVITÉS D’EXPLOITATION 
Trimestre se terminant le 31 mars                    2010 2009 

Mine Eagle River 
 Tonnes extraites   34 116   32 287 
 Teneur moyenne récupérée (g/t)            9,0   16,3 
 Production (onces)   9 899   16 885 
 Ventes (onces)   12 000   11 300 
 Stock d’or (onces)   9 980   13 212 

 Recettes générées par la vente d’or (k$)   13 857   12 840 
 Coûts d’exploitation (k$)   7 571   5 763 

 Bénéfice d’exploitation (k$) *   6 286   7 077 
 Prix de l’or réalisé ($CA/once)   1 155   1 136 

Complexe minier Kiena 
 Tonnes extraites   65 660   58 018 
 Teneur moyenne récupérée (g/t)   3,1   5,7 
 Production (onces)   6 460   10 549 
 Ventes (onces)   5 000   9 400 
 Stock d’or (onces)   3 411   4 101 

 Recettes générées par la vente d’or (k$)   5 720   10 711 
 Coûts d’exploitation (k$)   5 225   6 503 

 Bénéfice d’exploitation (k$) *   495   4 208 
 Prix de l’or réalisé ($CA/once)   1 144   1 139 

Total 
 Production (onces)   16 359   27 434 
 Ventes (onces)   17 000   20 700 
 Stock d’or (onces)   13 391   17 313 

 Recettes générées par la vente d’or (k$)   19 577   23 551 
 Coûts d’exploitation (k$)   12 796   12 266 

 Bénéfice d’exploitation (k$) *   6 781   11 285 
 Prix de l’or réalisé ($CA/once)   1 152   1 138 
 
* La société a inclus dans le présent rapport certaines mesures de rendement non conformes aux PCGR, y compris le bénéfice 

d’exploitation et les coûts d’exploitation relatifs aux ventes applicables. Ces mesures ne sont pas définies en vertu des PCGR et ne 
devraient donc pas être prises en considération sans également tenir compte du bénéfice net (perte) ou des flux de trésorerie 
d’exploitation et ne devraient pas être considérées comme des données alternatives ou plus significatives que le bénéfice net et les 
flux de trésorerie déterminés conformément aux PCGR comme indicateurs de notre rendement financier et de nos liquidités. La 
société estime que certains investisseurs utilisent ces informations, en plus des mesures classiques préparées conformément aux 
PCGR, pour évaluer la performance de la société et sa capacité à générer des flux de trésorerie. 

 
Au cours du premier trimestre, les activités d’exploitation combinées ont produit 16 359 onces d’or et 
17 000 onces d’or ont été vendues au prix moyen de 1 152 $ l’once.  Au 31 mars 2010, le stock d’or 
s’élevait à 13 391 onces; ce stock est reporté au coût historique.  Les coûts et les recettes relatifs à ce 
stock d’or seront constatés dans les états financiers de l’exercice au cours duquel il sera vendu. 
 
Les ventes d’or ont excédé les coûts d’exploitation avec pour résultat un bénéfice d’exploitation minière, 
ou marge bénéficiaire brute, de 6,8 M$.  En plus de ces coûts d’exploitation directs, les autres coûts, y 
compris le paiement de redevances, les frais corporatifs et généraux ainsi que les frais d’intérêts, se sont 
élevés à 1,3 M$.  Nous maintenons une gestion serrée des dépenses discrétionnaires. 
 
À la mine Eagle River, l’exploitation minière a été réalisée dans des zones à faibles teneurs.   Nous 
procédons en ce moment au développement de la zone 811 à haute teneur et nous nous attendons à un 
plus grand apport de minerai en provenance de cette zone vers la fin du deuxième trimestre.  La mine a 
produit 9 899 onces d’or à partir de 34 116 tonnes extraites à une teneur moyenne récupérée de 
9,0 g/t Au. 
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Au complexe minier Kiena, nous avons passé à travers une séquence d’exploitation à très faible teneur et 
nous sommes heureux d’enfin constater une amélioration des teneurs.  En avril 2010, la moyenne de la 
teneur de tête du minerai traité atteignait plus de 5,0 g/t Au.  Au cours du premier trimestre, la mine Kiena 
a produit 6 460 onces d’or à partir de 65 660 tonnes extraites à une teneur moyenne récupérée de 
3,1 g/t Au. 
 
Cette année, la société entreprend un programme ambitieux d’exploration, de mise en valeur et 
d’évaluation afin d’accroître les réserves et d’augmenter la production.  Au complexe minier Kiena, nous 
avons annoncé la décision de mettre en valeur la découverte Dubuisson par l’intermédiaire d’une galerie 
au niveau 330 mètres, de même que des résultats de forage très encourageants qui suggèrent que la 
zone S50 pourrait s’ouvrir en profondeur.  Bien que les forages demeurent largement espacés à ce 
stade, les résultats, notamment des intersections de 20,66 g/t Au sur 10,3 mètres et de 12,31 g/t Au sur 
12,8 mètres, sont très encourageants (voir le communiqué de presse daté du 29 mars 2010). 
 
En Ontario, les activités de forages se sont concentrées sur le travail de définition de la zone 811 et à ce 
jour, les résultats viennent confirmer nos prévisions.  Notre progression dans la réalisation d’une rampe 
de développement pour accéder à la zone 811 en profondeur nous permet de commencer à forer la 
partie centrale de la mine.  Cette zone, qui n’a jamais fait l’objet de forages et qui s’avère très 
prometteuse, est située à plus de 500 mètres de profondeur et le long des extensions de zones 
précédemment exploitées.  
 
Nous continuons d’évaluer le projet Mishi et, avec les cours actuels de l’or, nous croyons que relancer 
une exploitation minière à ciel ouvert pourrait s’avérer potentiellement intéressant afin d’accroître de 
manière considérable la production à faibles coûts.  Une estimation des ressources conformément à 
l’instrument national 43-101 ainsi qu’une étude de faisabilité préliminaire sont en cours.  
 

 
LIQUIDITÉS ET RESSOURCES EN CAPITAL 
Au 31 mars 2010, la société disposait d’un fonds de roulement de 37,0 M$, comparativement à 35,2 M$ 
au 31 décembre 2009.  Au cours du premier trimestre de 2010, les dépenses en immobilisations ont 
totalisé 4,5 M$, comparativement à 2,6 M$ au cours du premier trimestre de 2009. 
 
La société détient un stock d’or de 13 391 onces, en diminution comparativement au stock de 
14 032 onces de fin d’année.  Ce stock représente des liquidités dont la valeur de marché s’élevait à 
15,1 M$ au 31 mars 2010. 
 
La société croit qu’elle dispose de suffisamment de ressources en capital pour couvrir ses obligations 
ainsi que ses coûts de fonctionnement et d’immobilisations futurs.  Le 5 avril 2010, après la fin du premier 
trimestre, la société a déclaré un dividende de 0,02 $ par action payable le 30 avril 2010. 
 
La production prévue pour l’année 2010 devrait générer des flux de trésorerie d’exploitation, et ce, même 
si les prix de l’or devaient être inférieurs à ceux qui ont cours actuellement. 
 
PERSPECTIVES 
Nous maintenons notre prévision de 70 000 onces produites en 2010.  Nous pensons que les résultats 
s’amélioreront progressivement puisque le trimestre que nous anticipions comme le plus faible est 
maintenant derrière nous. 
 
Les activités d’exploration augmenteront à mesure que la saison estivale s’installera et nous espérons 
qu’elles offriront de nouveaux succès qui, en conjonction avec les résultats des études de Mishi et de la 
mise en valeur de Dubuisson, sauront démontrer le potentiel de nos actifs sur le marché. 
 
Les facteurs économiques fondamentaux n’ont jamais été plus favorables pour le marché aurifère.  Nous 
croyons que nous avons clairement démontré que nous avions su tirer profit des cours avantageux de l’or 
au cours des dernières années et nous travaillons à démontrer le potentiel de croissance de nos actifs. 
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À PROPOS DE WESDOME 
Mines d’or Wesdome est un producteur d’or canadien établi possédant des usines et des complexes 
miniers à Wawa, Ontario ainsi qu’à Val-d’Or, Québec.  Wesdome produit de l’or sur une base continue et 
non couverte depuis 20 ans et a produit plus d’un million d’onces à ce jour.  La société compte 100,7 
millions d’actions émises et en circulation et est inscrite à la bourse de Toronto sous le sigle « WDO ». 
 
 
 
Pour plus d’information, veuillez communiquer avec : 
 

Donovan Pollitt, P.Eng.,  ou Shelly John, 
président et chef de la direction  responsable des relations avec les investisseurs 

 
 
8 King St. East, Suite 1305 
Toronto, ON, M5C 1B5 
Appel sans frais au : 1-866-4-WDO-TSX 
Téléphone : 416-360-3743, Téléc. : 416-360-7620 
Courriel : invest@wesdome.com, Site Web : www.wesdome.com 
 
 
 
Le présent communiqué de presse comporte des « renseignements à caractère prospectif » qui peuvent inclure, notamment, des 
énoncés à l’égard des résultats financiers ou d’exploitation futurs de la société et de ses projets. On reconnaît souvent, mais pas 
toujours, la nature prospective des énoncés à l’emploi des mots « planifier », « prévoir », « s’attendre », « budgéter », « estimer », 
« entendre », « anticiper », ou « croire » ou certaines variantes de ces mots ou expressions (y compris de leur forme négative) ou 
encore lorsqu’ils indiquent que certains actes, événements ou résultats « pourraient » ou « devraient » être posés, se produire ou être 
atteints. Les énoncés prospectifs supposent certains risques, certaines incertitudes et autres facteurs, connus ou inconnus, qui peuvent 
faire en sorte que les résultats ou le rendement réels de la société pourraient différer considérablement des résultats futurs, du 
rendement ou des réalisations formulés ou sous-entendus dans ces énoncés prospectifs. Les présents énoncés prospectifs sont 
valables en date des présentes et la société ne s’engage nullement à mettre à jour ces énoncés de nature prospective, que ce soit en 
raison de nouveaux renseignements, d’événements ou de résultats futurs ou pour tout autre motif. Rien ne garantit que les énoncés 
prospectifs se concrétiseront puisque les résultats réels et les événements futurs peuvent différer considérablement des résultats et 
événements décrits dans ces énoncés prospectifs. La société ne s’engage nullement à mettre à jour ces énoncés de nature prospective 
si les événements, les prévisions ou énoncés de la direction devaient changer, à moins d’y être contrainte par les lois sur les valeurs 
mobilières. Ainsi, le lecteur ne doit pas se fier outre mesure aux énoncés prospectifs. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

mailto:invest@wesdome.com
http://www.wesdome.com
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Wesdome Gold Mines Ltd. 
Consolidated Balance Sheets 
(Unaudited) 
  March 31 December 31 
  2010 2009 
(in thousands) 

Assets 
Current 
 Cash and cash equivalents $ 22,976 $ 23,702 
 Receivables  4,528  4,022 
 Inventory  18,166  14,624 
 Marketable securities  171  211 
 Future income taxes  1,199  1,199 
    47,040  43,758 
 
Restricted funds  2,540  2,588 
Future income taxes  1,645  2,245 
Capital assets  8  9 
Mining properties  65,515  64,637 
Exploration properties  30,433  30,018 
 
   $ 147,181 $ 143,255 
 
 
Liabilities 
Current 
 Payables and accruals $ 8,772 $ 7,322 
 Current portion of obligations under capital leases  1,246  1,240 
    10,018  8,562 
 
Income taxes payable  82  82 
Obligations under capital leases  794  1,108 
Convertible 7% debentures  9,622  9,483 
Asset retirement obligation  1,333  1,324 
    21,849  20,559 
 
Minority interest in Moss Lake Gold Mines Ltd.  842  857 
 
Shareholders’ Equity 
Capital stock  114,999  114,567 
Contributed surplus  3,745  3,770 
Accumulated other comprehensive loss  (262)  (222) 
Equity component of convertible debentures  1,970  1,970 
Retained earnings  4,038  1,754 
    124,490  121,839 
 
   $ 147,181 $ 143,255 
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Wesdome Gold Mines Ltd. 
Interim Consolidated Statements of Income and Comprehensive Income 
(Unaudited) 
Three Months Ended March 31 2010 2009 
(in thousands, except net income per common share) 
Revenue 
 Gold and silver bullion $ 19,577 $ 23,587 
 Interest and other  136  33 
    19,713  23,620 
 
Costs and expenses 
 Operating costs  12,796  12,266 
 Amortization of mining properties  2,639  2,367 
 Production royalties  223  340 
 Corporate and general  698  437 
 Stock based compensation expense  107  55 
 Interest on long term debt  371  392 
 Amortization of capital assets  1  1 
 Accretion of asset retirement obligation  9  21 
    16,844  15,879 
 
Net income before the following  2,869  7,741 
Gain on property held for sale  -  122 

Net income before income tax and minority interest  2,869  7,863 

Income tax 
 Future  600  273 

Net income before minority interest  2,269  7,590 

Minority interest  15  (14) 

Net income $ 2,284 $ 7,576 

Other comprehensive loss: 
 Change in fair value of available-for-sale 
  marketable securities  (40)  - 

Comprehensive income $ 2,244 $ 7,576 
 
Net income per common share  
 Basic and diluted $ 0.02 $ 0.08 
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Wesdome Gold Mines Ltd. 
Interim Consolidated Statements of Cash Flows 
(Unaudited) 
Three Months Ended March 31 2010 2009 
(in thousands) 

Operating activities 
 Net income $ 2,284 $ 7,576 
 Amortization of mining properties  2,639  2,367 
 Accretion of discount on convertible debentures  139  126 
 Gain on sale of equipment  (102)  - 
 Minority interest  (15)  14 
 Stock based compensation expense  107  55 
 Amortization of capital assets  1  - 
 Future income taxes  600  273 
 Gain on property held for sale  -  (122) 
 Gain on redemption of convertible debentures  -  (24) 
 Accretion of reclamation asset obligation  9  22 
     5,662  10,287 
 Net changes in non-cash working capital   (2,127)  (9,079) 
     3,535  1,208 
 
Financing activities 
 Exercise of options  327  49 
 Funds paid to repurchase common shares under NCIB  -  (14) 
 Funds paid to repurchase debentures  -  (446) 
 Share issuance costs  (27)  (5) 
 Repayment of obligations under capital leases  (308)  (396) 
     (8)  (812) 
 
Investing activities 
 Additions to mining and exploration properties  (3,966)  (2,278) 
 Proceeds on sale of equipment  136  - 
 Proceeds on property held for sale  -  400 
 Funds held against standby letters of credit  48  (506) 
     (3,782)  (2,384) 
 Net changes in non-cash working capital  (471)  (91) 
     (4,253)  (2,475) 

Decrease in cash and cash equivalents  (726)  (2,079) 

Cash and cash equivalents, beginning of period  23,702  8,029 

Cash and cash equivalents, end of period $ 22,976 $ 5,950 

 
 

 


